Informationen liber die fiinf wichtigsten Ausfiihrungsplatze
gemaR MiFID Il i. V. m. Delegierte Verordnung (EU) 2017/576

Gemal MIFID Il sind Wertpapierinstitute verpflichtet, auf ihrer Internetseite einmal jahrlich fir jede
Klasse von Finanzinstrumenten diejenigen fiinf Ausflihrungsplatze zu verdffentlichen, die

bezlglich des Handelsvolumens fiir

Kategorie des Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im @ < 1 Handelsgeschaft pro
Geschiftstag ausgefiihrt wurde.

Anteil des
Handelsvolumens
als %-Satz des

gesamten Volumens
in dieser Kategorie

Abwicklungsbanken, die
ausgehend vom
Handelsvolumen am

wichtigsten sind

DAB BNP Paribas S.A. 100

Kategorie des
Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im @ < 1 Handelsgeschift pro
Geschiftstag ausgefiihrt wurde.

Anteil des
Handelsvolumens
als %-Satz des
gesamten Volumens
in dieser Kategorie

Abwicklungsbanken, die
ausgehend vom
Handelsvolumen am
wichtigsten sind

DAB BNP Paribas S.A. 100

Kategorie des
Finanzinstruments

Angabe, ob im Vorjahr im @ < 1 Handelsgeschift pro
Geschiftstag ausgefiihrt wurde.

Anteil des
Handelsvolumens
als %-Satz des
gesamten Volumens
in dieser Kategorie

Abwicklungsbanken, die
ausgehend vom
Handelsvolumen am
wichtigsten sind

DAB BNP Paribas S.A. 100

Kundenauftrage am wichtigsten
zeitraum wurde nur ein Ausfiihrungsplatz genutzt.

Aktien

Nein

Anteil der ausgefiihrten
Auftrage als %-Satz aller
Auftrage in dieser
Kategorie

99

festverzinsliche Wertpapiere

Nein

Anteil der ausgefiihrten
Auftrage als %-Satz aller
Auftrage in dieser

Kategorie

100

Zertifikate

Ja

Anteil der ausgefiihrten
Auftrage als %-Satz aller
Auftrage in dieser

Kategorie

81
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sind. Im Berichts-
%-Satz %-Satz %-Satz
passiver aggressiver  gelenkter
Auftrage Auftrage Auftrage
11 10 79
%-Satz %-Satz %-Satz
passiver  aggressiver gelenkter
Auftrage Auftrage Auftrage
15 16 69
%-Satz %-Satz %-Satz
passiver  aggressiver gelenkter
Auftrage Auftrage Auftrage
51 49 0
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Alle Angaben beziehen sich auf das Geschéftsjahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2021.

Zusammenfassung der erreichten Ausfiihrungsqualitat (,Qualitatsbericht®) fir das Jahr
2021 (gemaf Art. 3 Abs. 3 Delegierte Verordnung (EU) 2017/576)

A) Relative Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren

Im Rahmen der individuellen Vermoégensverwaltung kommt die Breiling, Spohn & Kollegen Ver-
mogensverwaltung GmbH ihrer Best-Execution-Verpflichtung durch die Auswahl von Banken nach,
um das bestmaogliche Ergebnis fir den Kunden zu erzielen.

Dabei werden Wertpapierorders grundsétzlich unter Zwischenschaltung der jeweiligen Depot-
bank ausgefihrt. Die Breiling, Spohn & Kollegen Vermdgensverwaltung GmbH wahlt die Depotbanken
sorgfaltig aus und Uberwacht die Ausfihrung der Handelsentscheidungen. Es finden die
Ausfiuihrungsgrundséatze der jeweiligen vom Kunden gewdahlten Depotbank Anwendung. In  den
Fallen, in denen die Breiling, Spohn & Kollegen Vermoégensverwaltung GmbH die Bérsenplatze und /
oder Limits vorgibt, werden die Kundeninteressen durch folgende Handlungsgrundsatze sichergestellt:

1. Im Regelfall werden Orders, an die jeweils fir den Auftrag liquideste Borse geleitet. Weitere Kriterien
bei der Ordererteilung kdnnen die Marktverfassung, die Sicherheit der Abwicklung sowie die
Geschwindigkeit und / oder die entstehenden Kosten der Handelsabwicklung sein, die zu einer
Ausfiihrung auf einem anderen Bérsenplatz als dem liquidesten fiihren kénnen. In Abhangigkeit von der
Depotbank kann auch eine Einschrankung hinsichtlich der verfiigbaren Bérsenplatze vorliegen.

2. Die im Rahmen der Orderabwicklung abgerechneten Preise werden durch uns
intern abgeglichen und die Abrechnungen kontrolliert. Im Rahmen der MiFID-Vorgaben
informieren wir Sie Uber folgende Sachverhalte:

Der Kunde kann Weisungen erteilen, wie und an welchen Ausfiihrungsplatzen seine Auftrage ausgefiihrt
werden sollen. Kundenweisungen gehen diesen Ausfiihrungsgrundsatzen grundséatzlich vor.

Blockorders sind von mehreren Kunden gebiindelte Auftrage, die Kosten- und Abwicklungsvorteile
ermdglichen. Wir sind verpflichtet darauf hinzuweisen, dass Blockorders dazu fihren kdnnen, dass die
Ausfihrungsgrundsatze nicht oder nur eingeschrankt zum Tragen kommen koénnen. Dies ist z.B. der
Fall, wenn eine Blockorder in mehreren Tranchen mit verschiedenen Kursen ausgefiihrt wird.

3. Die Ausgabe oder Ricknahme von Anteilen an Investmentfonds nach Maligabe des
Investmentgesetzes unterliegt nicht den gesetzlichen Regelungen zur bestmoglichen Ausflihrung von
Kundenauftragen. Weitere Einzelheiten hierzu richten sich nach den jeweiligen Vereinbarungen mit der
Depotbank und werden lhnen auf Wunsch gerne persdnlich erlautert.

Unsere Kriterien fir die Auswahl der ausfiihrenden Einrichtungen sind:
e Wahrscheinlichkeit der Auftragsausfiuhrung (Liquiditat)
e Preise der Finanzinstrumente (Kauf- und Verkaufspreise)
o Gesamtkosten der Auftragsabwicklung
o Geschwindigkeit der Auftragsabwicklung

B) Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsame Eigentumsverhaltnisse betreffend Banken
bzw. Ausflihrungsplatze

Es bestehen keine engen Verbindungen, Interessenkonflikte und gemeinsame Eigentumsverhaltnisse
betreffend Banken bzw. Ausflihrungsplatze.
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C) Besondere Vereinbarungen mit Banken bzw. Ausfihrungsplatzen betreffend geleistete oder
erhaltende Zahlungen sowie erhaltene Abschlage, Rabatte oder sonstige nichtmonetéare
Leistungen

Es liegen keine besonderen Vereinbarungen mit Banken bzw. Ausfihrungsplatzen betreffend geleistete
oder erhaltende Zahlungen sowie erhaltene Abschlage, Rabatte oder sonstige nichtmonetare
Leistungen vor.

D) Hinzufligung, Streichung oder Austausch von Banken bzw. Ausfiihrungsplatzen

In der Vermoégensverwaltung gab es keine Anderungen bei den ausgewahlten Banken.

E) Erlauterung in den Ausfiihrungsunterschieden, sofern der Portfoliomanager verschiedene
Kundenkategorien unterschiedlich behandelt

Die Breiling, Spohn & Kollegen Vermdgensverwaltung GmbH kennt keine Unterschiede bei der
Weiterleitung von Orders zur Ausfihrung.

F) Erlduterung, sofern bei der Ausflhrung von Handelsentscheidungen auf Rechnung von Kunden
andere Kriterien als dem Kurs Vorrang gewahrt wurden

Als Finanzportfolioverwalter werden die Auftrdge, die Kundendepots betreffen, an die vereinbarten
Ausfihrungsstellen weitergeleitet. Bei der Ausfiihrung der Handelsentscheidungen gelten die Kriterien
der jeweiligen Ausfihrungsstelle, soweit nicht durch Breiling, Spohn & Kollegen Vermoégens-
verwaltung GmbH anders bestimmt.

G) Erlauterung der Nutzung von etwaiger Daten oder Werkzeuge im Zusammenhang mit der
Ausfiuhrungsqualitat, einschliellich der nach RTS 27 von den Handelsplatzen verdffentlichten Daten

Die Breiling, Spohn & Kollegen Vermdgensverwaltung GmbH nimmt folgende Kontrollen turnusmafig
vor, um zu prufen, ob fiir die Kunden das bestmdgliche Ergebnis erzielt wurde

- Im Rahmen der laufenden Geschéaftsbeziehung Uberwachen wir regelmafllig, ob die
ausfihrenden Einrichtungen die Auftrdge im Einklang mit ihren Ausfihrungsgrundsatzen
ausfuhren.

- Anhand der Ausfihrungsbestatigungen, die wir von den ausfiihrenden Einrichtungen erhalten,
werden die Ausflhrungskurse, die Einhaltung der erteilten Weisungen und die Schnelligkeit der
Orderausflihrung Uberpruft.
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